YAK 330.34(497.1:497.2)”1933/1941”
677(497.1:497.2)”1933/1941”
336.76(497.1:497.2)"1933/1941”

Ap Jeaena Padpanaosuh

OBVIM N CTPYKTYPA KAIIMTAAA
Y TEKCTVZAHOJ] MHAYCTPUJN
KPA/BEBUHE CXC*

ArictpakT: Y pagy ce mpeacrasba U aHaAM3UpPa OOUM U CTPYKTY-
pa xanmTaza y TeKctuanoj unaycrpuju Kpasesune CXC, ys gerasHujy
aHaAu3y HalMOHaAM3alMje KanuTala y IPBAM TOAMHaAMa HaKOH paTa.
Ucrpaxxupame oOyxBaTa 11 aHaAM3y OCHUBAYK/X IJaBHUIIA U TPEHA Kpe-
Tama 6uaanca TekcTuanux npeayseha. Kpos anaausy karmmraaa obpabeno
jé U IUTarbe TepUTOPUjaAHOT Pacliopeia TeKCTUAHE MHAYCTPpIje U yTULAjI
TP>KUITHUX ¥ (PUHAHCUCKUX Be3a yCIIocTaBbeHnx y 19. sexy.

Kabyune peun: tekctuana unaycrpuja, Kpasesuna CXC, karmuraa

Hegaocratak kammrasa y npuspeau Kpasesune CpOa, Xpsata 1
Caosenarnia, oaHocHo Kpasesnne Jyrocaasuje O1o je eKOHOMCKO oDeaexje
Ap>KaBe OKO KOIa Ce CAaXKy CBU VCTpakMBadM IIpuBpeJe OBOI Ieproja.’
Yspomu cy jacHo MapkupaHn y auteparypu. Ilosonpuspeann cekrop je, yc-
Ae/, CBOje HepasBljeHe CTPYKTYpe, C1a00 AOIPUHOCKO aKyMyAaLiyji KarmTa-
Aa, jep " YKOAUKO Cy CpeACTBa I10CTojasla, IO0bOIPUBPeAHNUIIN Cy MHBECTHU-
paanu y rpaHe re je rocaosambe 0140 ynpornrheHo, y npeayseha maaor nan
ocpeJber KaraluTeTa, y poOy 1141 HeTIOKpeTHOCTI. JVIpeKTHM Iy TeBI CTBa-
parba KalliTaa, IIOMyT jauyarba TPrOBAUKOT KallTaAa, MHAYCTPUjCKIX 00AN-
raIjyja 1AM IIOMeHYTOT ITpeArBatba 13 II0bOIIPUBPe AHOT CeKTOpa HICY O1AM

*Pagjenacraoy oksupy rpojekra Tpaduyujaumparcopmayuja—ucmopujcionacaehe
u nayuonarnu udenmumemu y Cpouju y 20. sexy (Ne 47019) xoju punancrpa MunncrapcTso
IIpocBeTe, HayKe I TeXHOAOIIKOT pas3Boja Perrybanxke CpoOuje.

! Smiljana Purovié¢, Drzavna intervencija u industriji Jugoslavije 1918—-1941, Beograd,
1986, str. 36-37;, Mapu-Kanun Yaanh, Coyujarna ucmopuja Cpouje 1815-1941: ycnopenu
nanpedax y undycmpujarusayuju, beorpaa, 2004, crp. 265, 267, Aparan Aaexcuh, Apxasa
u npuspeda y Kparvesuriu CXC, beorpaa, 2010, ctp. 42; Mijo Mirkovié¢, Ekonomska struktura
Jugoslavije 19181941, Beograd, 1950, str. 80-81; Sergije Dimitrijevi¢, Privredni razvitak
Jugoslavije, od 1918 do 1941, Beograd, 1961, str. 8.
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moryhm. Crora cy r1aBHM HOCHOLIM MHBECTUIINja Y IIpUBpeAy OUAU KpeAu-
TH, KOje Cy pMHaHCHUpaAM Ap>KaBa, IpUBaTHI HOBYAH! 3aBOAM 1AM OaHaKe, a
Haj3Ha4ajHMjy TO3ULIM}Y je MMao CTpaHM KalluTaal.?

Y paay je mpeactaBmbeH 1 aHaAM3MpaH OOMM KallTala TeKCTUAHe VH-
AycTpuje, IIOpeKAO KaruTala I merosa , rpaHcgpopManmja’ 40 Beanke exo-
HOMCKe KpI3e, Kada je AOIL10 A0 U3PasUTUX IIPOMeHa y IIPUBPeAHOM KIBO-
Ty.> Pag oTBapa 1 mrame passujeHoCT pa3AnmanTux repuropuja Kpasesrne
CXC, xao 1 yruiiaja HacAeheHux mpuBpeAHIX CTPYKTYpa 1 Be3a 13 19. Bexa.

Texctuana nnaycrpuja Kpasesnne CXC criagaaa je mehy Hajpassuje-
HUje IpepabuBauke MHAYCTpHje ca jeaHUM 04 Hajsehux Hampedaka y pas-
BOjy,* a TekcTnAHe pabpuke Onae Cy pacIIpocTpameHe MPOM Iele Ap>Ka-
Be I IbJIXOB PacIiope/ Hifje 3aBICHO 04 IPUPOAHMX 04AMKa ogpeheHnx rmoa-
pydja, unMe je omoryheHa aHaamsa Ha HUBOY Ap>Kase. [Ipenmzan 6poj dpa-
OpuKa, 3aI10CAeHMX pasHIKa 1 OOMM ITpOu3BoAibe Hije Moryhe ripeAcrasu-
TH, 300T A0I1Ie CTaTUCTIUIKe cAy>kOe KpabeBrHe 11 HeriocTojama jacHe gedu-
Hunymje padbpnka cse 40 1934. roanne u 3akora o padroama. Ynopebusamem
roaraxa o Opojy TeKkcTuAHuX gpadbprKa MoXKe ce IIPeTIIOCTaBUTU Aa je -
xoB Opoj y Toky 1919. 61o 25 1 aa je y muma paguao 5.250 pagHuka, TOKOM
1926/27. 6poj pabpuka je mopactao Ha 240, 6poj paguuka Ha 30.125, 40K je 110-
9eTKOM TpuaeceTux 0poj padpuka HapacTao 40 370.°

2 Kpeanre je mpaTmaa Brcoka KamMaTHa CTOIIa, Koja ce Torreaa o4 7% y 1919. na
30% y 1925. roannn. Mapu-XKauun Yaanh, 1. 0., crp. 265, 269; Stevan Kukoleca, Industrija
Jugoslavije 1918-1938, Beograd, 1941, str. 115; Smiljana Durovi¢, DrZavna intervencija..., str.
37, Aparan Aaekcuh, 1. 0., cTp. 42; Mijo Mirkovi¢, n. d., str. 80— 81; Sergije Dimitrijevic,
Privredni razvitak..., str. 8.

* O xanuTaly TeKCTUAHE UHAYCTpuje Ha HUBOy Kpabesune y nepuogy 1919-1929.
HIje ToceOHO IMCaHO Y CPIICKOj (HUTHU Y jyTOCAOBEHCKOj) uctopuorpadujn. Ommre cmep-
HIUIIE Ce MpOHAaJase y AeAuMa Koja ce OaBe permoHaAHOM aHAAM30M TEKCTU/AHE MHAY-
crpuje: France Kresal, Tekstilna industrija v Sloveniji, 19181941, Ljubljana, 1976. u Zdenka
Simonci¢ Bobetko, Razvoj texstilne industrije u Hrvatskoj u razdoblju izmedu dva svjetska rata,
1918-1941, Zagreb, 1979, y3 apyre Mame paclpase Koje ce AOTIUY YOIIIITeHO MNTamba Ka-
rmurasa y KpaseBnnn nanm ucropujata TekcTuannx ¢padpuka (Bugetn: Smiljana Purovié,
,Struktura akcionarskih drustava u Beogradu izmedu 1918- 1929 godine”, Acta historico-
oeconimica iugoslaviae, vol IV, Zagreb, 1977, str. 139). O yTuuajy crpaHor Kanmraaa BUAETI:
Mijo Mirkovi¢, n. d.; Baaaumup Posenbepr, Miocmparu kanumaa y jyz0cAo6eHckoj npuespe-
ou, beorpag, 1937, Cepruje Avmvmtpujesuh, Cmpanu kanumanx y npuspedu dusuie Jyzocaa-
éuje, beorpaa, 1952; Britanski kapital u Jugoslaviji 1918-1941, njegova ekonomska, politicka i
obavestejna uloga, Beograd, 1951.

* ¥ neaom mebypatHOM mepnoay TeKCTUAHa M KOXKHA MHAYCTPUjy Cy 3a0eaesKi-
2e Hajsehe mopacrte y ogHOCY Ha ocTae rpate npepabusauke MHAyCTpUje (HajIIpe IObO-
IIpuBpe/He U IIpexpaMOpeHe) 1 1o 6pojy HoBux mpesyseha, pagHuX MecTa I IIOTOHCKe CHa-
re. Stevan Kukoleca, Analiza privrede Jugoslavije pred Drugi svetski rat, Beograd, 1956, str. 93-94.

% Joso Lakatas, Privredni almanah jugoslovoneskog Lloyda, glava V, Zagreb, 1929, str.
2, 49-63; France Kresal, 1. d., str. 52, 61; Smiljana DPurovi¢, ,Industrija Srbije na pocetku
privrednog zivota Kraljevine Srba, Hrvata i Slovenaca®, Istorija XX veka, 10 (1969), str. 221;
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Tabeaa Op. 1: bpoj pabpuxa, 6poj pagHmKa 1 rOAUIIIbA CTOIIA pacTa
(CAGR) Texctnane unaycrpuje y Kpasesian CXC 1919-1928.6

IToxpajuna’ dabpuke CAGR  Pagamm CAGR
1918/19. | 1928. % 1918. | 1928. %

CaoBennja 3 54 37,87 1350 9460 24,15
Xpsarcka u CaaBoHmja 6 70 31,39 2150 8430 16,39
Jaamanuja 1 4 16,65 50 170 14,57
Bojsoauna 2 60 4592 100 4255 51,70
Cponja 13 43 14,22 1600 8145 19,82
bocna n Xepiierosuna 9 455

YkymHO 25 240 2857 5250 30915 21,77

Wssopu: France Kresal, Tekstilna industrija v Sloveniji, 1918-1941, Ljubljana, 1976, str. 52,
61; Joso Lakatos, Privredni almanah jugoslovoneskog Lloyda, Zagreb, 1929, V, str. 2.

lenepaano mocMmaTpaHO TeKCTMAHAa MHAYCTpHuja je 3abeaexxuaa
Hajsehu nopact Ha tepuropuju CaoseHnje n XpBaTcke,® O4HOCHO y peru-
OHMMa KOji Cy uMaau 00be IIpeaycaoBe 3a €KOHOMCKM pa3Boj CTeueHe y

Almanah Kraljevine SHS, svezak I, I1I-7.d, 1921, str. 126-143; Almanah Kraljevine SHS, svezak
I, 1II-7.d, str. 1; IIsetxo I'peropuh, ,Harmra uaaycrpuja”, Jyouraptu s60pnuk xueoma u paoa
Cpoa, Xpsama u Crosenaua, 1918-1928, I aeo, nuzgamwe Marurte sxusux 1 Mptsux CXC, beo-
rpaa, 1928, crp. 161-162. YniopeauTu ca nudpama y: ,bpojHo crame paama n ripedyseha y
Haroj seman”, Tpeosuticku zaactux, 26, 1929, crp. 2; Joso Lakatos, n. d., V, str. 2.

¢ Bpoj texctuannx ¢pabpuka 1918/19. sapupa y anreparypu. Ilpema Cmamucmu-
yu undycmupuje 6poj TekCTUAHUX TIpeayseha je 6uo 115, 20k Ppanrr Kpecaa nzHocu aa je
om0 19 Ppabprka. Kpecaa je Taunmju, aan je u merosa 1ndpa pesranpaHa. 3HadajHa pas-
AuKa y Opojy ¢adpuka ce jaBsa jep nudpa o 115 ¢pabpuka npeacrasba sehnHom MaHU-
Jaxrypre paanonurie. Cmamucmuia urndycmpuje je oBy udpy M3HeAa Ha OCHOBY IIOITIICA
HakoH 1934. roaune, a y mepuoay o4 1919. a0 1934/35. seauku Opoj MaHypaKTypHUX paiu-
OHHIIa IpepacTao je y padbpuxe. (Crnamucmuia undycmpuje Kpavesutie Jyzocaasuje ca adpe-
capom undycmpuckux npedyseha, usaarme MuHucrapcTsa Tpropuse 1 mHaycrpuje, beorpaga,
1941, cTp. 60-61).

7 TeputopujaaHu pacrope/ IOKpajiHa je Ipey3eT og /lakaroliia, Koji je mojarke
npeyseo 13 lleHTpaie MHAYCTpUjCKIX KOpIIOpaliuja.

8 PacT TeKCcTMAHe MHAYCTpUje Ha Teputopuju XpBarTcKe je jacaH II0 CBUM KBaHTHU-
TUBHUM IIOKaszaTesnMa, ca Tpu gadbpuke 1919. Ha 70 ¢pabpuka 1929. rogune, mpu yemy je
Hajseha {pabpuka mamyka 6maay Ayroj Pecy n HacTaBna je cBoj m3yseTaH pact 6e3 ehe mo-
mohu gpxase. Taxko ga riudpe koje je uzneo P. birthanih o jauem passojy cpricke mnAycTpuje
HacrpaM XpBaTcKe HICY TauHe HUTH je ITocTojao sehu ropact nuaycrpuje y Cpouju rmpema
OHOM y XpBaTckoj, bap Kaja je y muTarsy TeKcTuAHa mHAycTpuja. (Rudolf Bicani¢, Ekonomska
podloga Hrvatskog pitanja, Zagreb, 1938, str. 215).
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19. Bexy, uHpacTpyKTypHO Hacaebe u jady Tp>KUIITHY IMOBe3aHOCT ca 0o-
raTujuM 3eMmama 3anaga. logumime cromne pacra 6poja ¢gpabpuka n Opoja
paaHuka notsphyjy ose unmenuiie (TaGeaa Op. 1). Tepuropujaanm pas-
BOj TEeKCTI/AHEe MHAYCTpUje IOoKa3yje 4a je caMa MHAyCTpujaau3anuja Ouaa
IIpe pernoHaAHy (peHOMeH Hero HalMOHAAHM, IITO MOTBphyje aa je yHy-
Tpalllibyi €eKOHOMCKHM pa3Boj Kpamesune 010 HejeaHak. JeaaH o4 eKOHOM-
ckux ¢akropa Koju he jacHo ncrahm nmomenyTo crame MHAyCTpHje jecte 1
OOUM M CTPYKTypa KarmTaaa.

OOumM KannrTaaa y TeKCTUAHOj mHAY cTpuju Kpasbesnne

Ilo aedpunnIMjM KannTaa MHAYCTpUjCKOr Iipeayseha moxe aa Oyae
Aomahm, cTpaHm 1Ay KOMOMHOBaHM, a IIITO ce TU4e yroTpede, MOXe Aa
Oyse MHBeCTUMLIMOHU 1AM OOpTHM. VIHBeCTUIIMOHNM KaIlUTaa ce yaaxke Y
orpeMmy (IIpon3BOAHa CpeACTBa, MallliHe) 1 TpaheBuHCcKe objexTe (padpuke
U CTaHOBe), 8 OOPTHM, KOjI MOXKI OUTV ITPOU3BOAHY U IIPOMETHI, yAasKe ce
Ha KpaTKo BpeMe 11 Bpaha ce ITpeKo IieHe mponssoga.’

O6uM MHBecTHpaHOT KalluTala y 3eMAUIITe, 3rpaje, MalllliHe, aaaT,
HaMelIITaj 1 IIpeBOo3Ha CpeACcTBa, y TekcTunaHnM pedysehnmva Kpabesune
CXC ocnoBanmm 40 1918. roanne 6o je 466 M1AMIOHa AVHAPA, a Y TIEPIOAY O/,
1919. 20 1929. yxynHa BeandnHa MHBECTUPAHOTL KalliTaAa y HOBOOCHOBaH/IM
¢dpabpukama 6maa je 700 MmanoHa AnHapa. Jaxae, ykyrnad oovum 1929. je 6o
MuHMMYM 1,1 Muanjapay auHapa. Kanmraa mHBecTpaH y TeKCTUAHY UHAY-
cTpujy umHuO je 22-24% o4, yKynor KanuTaaa (3,1 Map. AuH.) MHBeCTMPaHOT
y uHAYCTpHjy 1919-1929. roause. ¥ rpapukony Op. 1 mpeacrasbeHoO je Kpe-
Tarbe 1 BeAN4MHa KalyuTala y aricoAy THUM BpeAHOCTIIMa Y HOBOOCHOBaHIM
TekcTnAHNM Ipedysehnma. Tokom 1923. mHBecTHpaHO je HajBUIIIe KaryTala,
139 Muanona aunapa, o je niet myta suite Hero 1919. Ilopea unmenurie ga
je oBo Omo Heprog jakor ropacrta 6poja TekcTAHNX gpadbpuka (17 padbpuka je
ocHoBaHO 1923), 20 1923. je aoBpIlleHa HalMOHaAM3alMja Ipey3eha 1 Taga
Cy y CcTBapu OCHOBaHa ,HoBa” mipeyseha. Tux roanna cy oTsopeHe ABe BeAn-
Ke TeKCTUAHe (pabpuke: Jyzocrosercke mekcmuite meoptuie Maymtuep, koje y

7

9 7. Simong&ié¢ Bobetko, n. d., str. 73; , Investiranje”, ,,Obrt kapitala”, Ekonomski recnik,
Beograd, 2006, str. 274, 498.

10 Tloaariy 0 0OMMY MHBECTHpaHOT KalliTala ce Haaase y Crmamucmuiu unoycmpuje.
To 3naun Aa MMaMo TI0AaTKe O TOMe KOAMKO je yA0XKeHO KalliTala IIpY OCHUBaby HOBe (a-
OpuKe, a HeMaMO peaAHO CTare MHBeCTUPAHOT KaIliTala TOKOM TOAMHE 3a YUTaBy TeKCTIUA-
Hy uHAYCTpUjy. Cmamucmuka undycmpuje je mogpasymMebaia CTBapHO MHBECTUPaHY Kalll-
Ta VI TO y 3eM/bUIIITE, 3Tpaje, MalllHe, alaT, HaMeIllTaj 11 ITpeBo3Ha cpeacTsa. Mebytum, y
MHOTUM CAy4ajeBrMa II0Aally HUCY IIOCToja A jep HICY Boberbe Kibure, Beh je BpImteHa rpo-
IIeHa Ha OCHOBY IIpPOMeTHe MAu 61aaHCHe BpeaHocTu (padbpuke. (Cmamucmuka undycmpuje,
crp. 10).
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HOBeMOpy 1922. 2061jajy 403804y 3a pad, u Jyeouewka Kparv, 1923. roaune. ¥
IIeproAy IOBO/bHe KOHjyHKTYpHe nH(pAanmje o4, 1919. 10 1924. nusectupano
je 404 MymanoHa AMHapa y HOBOOCHOBaHe (haOpIIKe, AOK je y BpeMe IIpuUBpea-
He ctabuansanuje o4 1925. 20 1929. unsectupano 296 M1AnoHa AnHapa (3a
oko 30% marbe). [Tpeayseha cy y mpocexy nusectupasa 41 MuAnoH aguHapa
110 pabpuILy, C TUM IIITO je y IIPBOM Tiepuoay 04, 1919. a0 1924. uusectupano
Ay1mao suitie y ¢paOpuke (27 MuAMOHa AMHapa) Hero y Tiepuogy 1925-1929. (13
MIAVIOHA AVIHapa).

I'padpukon Op. 1: O6um xkanmmTasa y guHapuma (000) y HOBOOCHOBaHIUM
TeKCTUAHUM Tipeaysehmma 1919-1929. roanne

160000
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o000 |\ [\
80000 /\ A~
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20000 / v \ /
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Wssop: Cmamucmuxa undycmpuje..., ctp. 60-61.

CTpyKTypy TeKCTUAHUX ITpeay3eha mpeMa BAaCHUIITBY KaIlTasla y
Kpasesunn CXC Huje moryhe jacHO yTBpaUTH, jep MUHICTApCTBO MHAY-
CTpuje U TProBIMHe HUje BOAUAO eBUAeHIIjy o mpeay3ehuma cse 40 apyre
IIO/0BUHE ABaJeCeTNX, a U Taja BpAo HeltpennaHo.! ITpBu mperaea aeaat-
HOCTH aKI[MOHapCKuX gpymTasa y Kpasesunm je usppien 3a 1929. roau-

1Y Komnacy ce HaBOAM Aa je aKIIMOHAPCKMUX APYIITaBa Y TEKCTUAHO] MHAYCTPUjI
610 70 3aKkbydHO ca 1929. roguHOM, ca YKYITHMM OCHUBAYKUM KaIlluTaaoM og, 294 Muano-
Ha guHapa. AHaAM30M OCHMBAYKMX I1aBHMIIA HA OCHOBY IT0JaTaka Koju rocroje y Komnacy
CTPYKTypa TeKCTUAHE UHAYCTpHje je caeaeha: 40 Mmanon AuHapa 6140 je 20 Apy1Tasa, 04,
MIAMOH A0 5 MuanoHa — 35; 04 5 240 10 Muanona 16; a mpexo 10 Mmuanona 6140 je csera ABa
npeayseha (Jyza Peca u Jyzocaosericike mexcmuane meopruue Maymuep). To ceegoun aa je
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Hy 1 Ha OCHOBY Ibera je oOjaBaeH Vsseuimaj Odcexa 3a kpedumte ycmano-
e u ocuzyparoa Munucmapcmea mpzosutie u uHOycmpuje o jyz0CA06eHCKUM
AKUUOHAPCKUM Opyuimeuma. Y OKBUPY TeKCTUAHE MHAYCTpUje II0CTOojal0
je 30 akIIMOHApCKMX APYIIITaBa, a pasHOBpcHe KoHpekuje 11 akionap-
CKIUX ApyIITaBa. YKyIlaH OMaaHC TeKCTMAHUX gpabpuka je 610 753 Muan-
OHa, a KOH(peKIMjcKuX 293 MuANOHa; yiiaaheHa OCHOBHa I1aBHUILIA je 13-
Hoc1Aa 142 MuanoHa y TeKcTuaHuUM ¢gadpukama (4% o4 yKyIlHe rAaBHU-
Ile CBMX aKIIMIOHAPCKMX APYILTaBa y 3eMAbl, YKayuyjyhu u 6anke), a 55,5
M1AMOHa y KoHpeKIujckuM ¢padpukama; 111 MmmuanoHa je 61110 ya05keHO y
MallnHe y TeKCTUAHUM, OAHOCHO 21,4 MuanoHna y koudexnnjy. CymapHo,
y TeKCTUAHOj MHAYCTPUjI U pa3HOBPCHOj KOHpeKINjI, ¥ TOKY 1929. roau-
He, 01140 je 41 aKIIMOHAPCKO APYIITBO Ca OCHMBAYKMM KaIllUTaaoM o/, 197
MIAMOHA AMHapa U YKYITHMM M3HOCOM O14aHca 0/, OKO jegHe MuAMjapae
AuHapa.'?

Cam cncrem aknmonapcekux gpymrasa y Kpasesunn CXC Huje 6uo
peryamucas. ¥ TOKy YUTaBOr IleproJa nocrojama KpasesnHe 3ak0H 0 akIm-
OHapCKUM JApYILITBMMa Hije AoHeT. Ha teputopuju npeaparne Kpasesune
CpOuje Baxkuo je 3axon o axyuonapckum opyumeuma us 1896, ca nsmena-
Ma u3 1898, npommpen Ha Teputopujy Lpue I'ope 1922. roaune. Ha npo-
CTOPY HeKajallle AyCTpoyTapcke IapeBUHe BaKIAWM Cy TProBauky 3a-
KOHM y OKBUPY KOjIIX Cy IIOCTOjade ogpeade O aKIIMOHAPCKUM APYIITBU-
Ma. 300r HejegHaKOCTU y IIPaBHOM peryArcary aKI[MOHapCKMUX ApyIIITaBa
Munucrapcrso ¢puHaHcHja je 1922. y okBupy PUHAHCHU]CKOT 3aKOHA JOHEAO
pelterse Ja ce akIjMOHapcKa IIpedyseha Mory ocHuBaTu camo ca 403B010M
MmHncrapceTBa Tprouse 1 nHAyCTpuje.

IIpeacraBy 0 BeanunHM KalmTala Hajoome MOKa3yjy OmnaaHcu mpe-
ayseha.* Mebytnwm, Hajpehn aeo gabpuka 1 Apyrux nNpuspesHUX Ipeay-
seha y Kpasesunnu Huje Boauo, HUTH je OMO y CTaiby Aa Bogu ypehene Kibu-
re.”” 3akoH je jeauHO 0OaBe3MBao CBa aKIIMOHapCKa APYIITBa Aa jeHOM Io-

sehnna nnaycTpujcknx mpeayseha 6maa masor oouma u karmanurera (Gustav Leonhardt,
Compass, Finanzielles Jahrbuch 1930, Wien, 1930, str. 760-780).

2 Tlperaea crama akIjnmoHapckux Ipedyseha, JyrocaoseHcka aKIVOHapCKa
Apymrrsa”, [aachuk 3asoda 3a ynanpehusarve cnosvie mpeosutte, 7, 1931, crp. 12, Tabeaa 1, 2.
Buaern: Opsta drzavna statistika, Statisticki godisnjak, 1, 1929, Beograd, 1932, cTp. 178-178.

3 Vesna Aleksi¢, Banka i mo¢, Beograd, 2002, str. 37.

1 O nmojmy u cTpykTypu 6uaanca Bugetu getasuuje: Paul Gerstner, Analiza bilansa,
Beograd, 1933.

5 Apxus Jyrocaasuje (AJ), Munucraperso nHoctpanux nocaosa KJ Konsyaapho-
IIpUBpPeAHO oJeberbe (334), 334-405-1321, Izvestaj o zboru centrale industrijskih korporacija
Kraljevine SHS koji je odrzan 12 i 13 juna 1926 u Beogradu u Sali Jugoslovenske banke,
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AUIIIbE 3aK/AbY4Y]jy CBOje KIbITe I 3aBpIIIHe padyHe I1peaajy japHocTu. [lemy
OmaaHca je IpoICcao 3akoH, aan rnpeayseha Bp4o yecTo HIUCY ITpeAcTaBba-
Aa pealHO CTarbe, jep Cy TeXlaa Aa UM 3aKAmy4dHU pauyyHM U IOCAOBambe
OyAy IITO Marbe jaBHI."®

Pazaor 3a nmpukasusame PUKTUBHUX OnaaHca Omaa je >Xeba aa ce
IpuKpuje cTBapHa 400UT npedyseha 1 ga ce Ha Taj HAUMH yMarbyl IOpe-
cka ocHosuma. Crora Cy KmbV>KeHU U AYyTOBU KOjU HICY TIOCTOjaAN, 3aTUM
Cy TPOIIIKOBI IIpOM3BOAI-e Oman Buille ontepehenn, xako Ou ce 1mckasa-
Ha pealHa AOOUT CMarbliAa, BAACHUITY HUCY IIPMKa3aBIAY HI peaaHe IieHe
HeITOKPeTHMX MAY TIOKpeTHUX BpeaHoctu u cA.”” 3najyhn 3a takse mojase,
Ap>KaBHe BaacTi cy y PuHaHCHjCKOM 3aKOHY 3a 1926/27. roaguHy oBaacTiiae
Ozememe 3a KpeautHe ycraHoBe MUHMCTapCTBa TPrOBUHE U UHAYCTPUje Aa
MOKe y CAy4ajy CyMibe y MICTUHUTOCT IIPMKA3aHOT II0CAOBatha I IIpujaBbe-
HOT TIOpe3a 4a U3BPIIN KOHTPOAY 3aBpIITHOT padyHa.'®

str. 12. IIpumepa paau Ap>kasHe paOpuke CBILAe HUCY MMale O1AaHCe U 3aKAbydHe padyHe
3a 1924. n 1925. jep MuHmCTapCTBO NOAONPUBPea U Boja HUje 0APeAuao0 IieHe CyBUX
npeausux yaypa (AJ, Munucrapcrso Tprosune u nnaycrpuje (65), 65-31-205, Aupexrop
Cresan Aunnimky, VssemTaj o pagy ApskasHnx ¢abpuxa csuae y Be3) ITOAHECEHMX
OmaaHca 1 3aKAbyUHUX padyHa 3a rognse 19201921, 1922 1 1923).

16 B. bajkith, , HekoAMKO McAu O TOANUIIEEM M3BEIITajy aKLIMOHAPCKUX ApyLITaBa’,
Hapoono 6aazocmarve, 2, 1930, ctp. 20.

17 Z. Simonci¢ Bobetko, n. d., str. 118-120.

18 Boris KrSev, Finansijska politika Jugoslavije 1918-1941, Novi Sad, 2007, str. 127-128.
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Tabeaa Op. 2: ITperaea TeKCTMAHMX aKIMOHAPCKUX ApPYyIIITaBa y
Kpasesune CXC ca HajBUIIIMM OCHMBAUYKMM KalMTaA0M

®adpuka Fgl Oa(;alr;v;[{a
1922/23. 1928/29.
AA Ayra Peca 4500k | 56.250
Maythnep, 3arped 10.000 = 20.000
beorp. Tekc. nna. 6.000 (%8888)
Jyrouemika, Kpam 1.000 15.000
®ab. ByH. ipea. KIC 5.000 10.000
Texcr. Padbpuke KIC 1.000 10.000
/anene nnaycrpuja aa Vsan ®uaaap, Ocujex - 10.000
ITpBa mosaanrtheHa y>Ximdka akIjOHapcKa TKauKa 1125 10.000

paauoHuIa

Mssopm: ,AuoHNYKO ApymTo gomahe TBOpHUIlE Ipejerha U TKama IIaMy-
Ka — Ayra Peca”, ,Jyrouerka, jyrocaBeHCKO-4yelllka TeKCTUAHa uHAyctpuja A,
Kpam”,,Jyrocaosencke rekcrnane tsopuune Mayraep 44, 3arpe6”, y: Anaruse
ouratrica, dodamax Hapodrom 6aazocmarey, 1930, 1933; AJ 65-1203-2187, buaancnu
Texcmuanux gpadpurxa KMC; AJ 65-1205-2189, buaancu @adpuie syHeHux mxanuna;
AJ 65-1203-2187, buaancu beozpadcke mexcmuane undycmpuje; Gustav Leonhardt,
Compass, Finanzielles Jahrbuch, Wien, 1930, str. 760-780; Gustav Leonhardt,
Compass, Finanzielles Jahrbuch, Wien, 1923, str. 488—499.

Hajpymm ocausauky kanurtaa 1929. umaae cy 44 Jomahe meopruue
mxatrva u npederoa y Ayzoj Pecu n nanocno je 56,250 MmnanoHa aAnHapa, 40K
je yKymaH OmaaHc 1cTe rogyHe 610 95 MyuanoHa guHapa. OcHMBauKa rAaB-
HuIla je 6maa 1921. roanse 4,5 MmanoHa KpyHa, HapeAHe 1922. seBeT MymAn-
OHa KpyHa, 4a 0u y Toky 1927. Ha ocHOBY 3akoHa 0 saropusauju’® Karmuraa

19°Y cayuaajy Ayre Pece npu Baaopusanyju U3BpIIeHO]j y aBrycry 1926. roguse Bpea-
HOCT cBakor 04, 22.500 koMaga ak1iuja Koju cy OmMaAM y ONTHUIIAjy HOBUIIIEHa je YKUIocarheM
04,400 na 1.200 annapa.
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ApylITBa 610 ymcaH Ha 27 MIAMOHA AVHApa, a HapeaHe ToAuHe Ha 56,2
MIAMOHA AMHApa, IIITO Ta je yunHnA0 HajpehmmM tekctuannm npegysehem
y Kpasesunn CXC. Beanxke mpomene y ouaancy Jyre Pece cy pesyarar 11o-
sehara nHBecTUIIMja y 3rpaje u MaruHe ca 10 Muanona 1926. Ha 50 Myuan-
oHa 1929. (y oxsupy uera je ¢poHg amopTusariuje 6o 12 muanona). ITopeg
oBor KarmTaaa, /Jyra Peca je pacrioaaraaa u ca 70 MnaoHa AuHapa BAacTU-
TUX MHBECTUIINja, IITO HajOoObe MpeacTaBmba A400py (PUHAHCHCKY CUTYa-
1IMjy Y OKBUPY Koje je ¢pabpuka rmocaosasa.”

Jyzocaosericke mexcmuare meopruie Maymuep A/ cy 10 OCHUBaIby
nMaze raasHuiy og 10 Mmuanona, ga 6u nocae sasopusanyje 1927. raasan-
11a Onaa nogurHyTta Ha 20 MyuAnoHa AuHapa. [Tpu Basopusaumju y Kebura-
Ma je goOmjeHa 400UT 04 16 MIAMOHa, 04, Yera je Ha padyH IAaBHULIE OTU-
1m0 10 MmnanoHa, a mpeoctaan A€o 04, I1eCT MIAVMOHA AVIHapa Y pe3epBHI
¢dpona. MayTHepoB KOHIIEpH ce cacTojao u3 Tpu gadpuke.” Jyzoueurka Kparo
(Jyzocaoseticko-ueuika meopruya namyuxux mxaruna)/J/] ocHopaHaje y arrpu-
Ay 1923. Ka0 aKIIMOHAPCKO APYIITBO 1104 MMeHOM Jugoslovenska ceska tvornica
bombaznih tiskanin DD Kranj, ca MIAMOH AVIHapa OCHMBa4yKe I1aBHUIIE, Aa O1
40 1929. 6uaa ysehena na 15 muanona. Ocnuaun (padpuxe cy ouau @paniy
n Kapea Bokau, Beseungycrpujaany ns /bydmane, Emua Cropra, Beae-
nHayctpujaaarn us Ilpara, n Joso Kamymmh, anpexrop ns /byb.bane.*
IToseharbe raaBHuMIIE je IIpaTNAO IIpOrpaM Ipommpema ¢padbpuke, Koju ce
oraeao y craaHoM mopacty nHsectuiyja (30 mma. 1926, 33 mna. 1927, 34
mu. 1298, Ha 35 Mya. 1929. roauHe) 11 IO3UTUBHOM IT0CAOBamy.” beozpadcka
mexcmuAHa UHOYCmpuja je 3arodeaa cBoj pa Kao aKIIMOHapPCKO APYIITBO
1911. roauHe ca ABa MMAMOHA OCHMBAYKOL KalnTaAa, 4a 01y TpeHYTKY Kaja
je mpyseo MayTHepos KoHLepH (1924) raasHuiia 6maa nosehana Ha 20 mu-
anona. MebyTum, akumonapu cy ynmucaanu csera 10 Mmuanona guHapa ys

2 AJ, Munucrapcrso unaycrpuje ®PHPJ (17), 17-73, socuje I[Tamyune unaycrpuje
Ayra Peca, Izvadakiz trgkovackog upisnika za tvrtku ,,Dionicko drustvo domace tvornice
predenja i tkanja pamuka Duga Resa”; ,, Auonmako apymrso gomahe TBopHuUIIe ITpejerbha
1 TKama nnamyka — Ayra Peca”, Anaiusa 6urarca, Hapoono d6aazocmaroe, 2, 30, 1930, crp. 134—
135; Gustav Leonhardt, Compass, Finanzielles Jahrbuch 1930, Wien, 1930, str. 765-786.

2 AJ, 65-1328-2312, IlpaBnaa jyrocAoBeHCKe TeKCTHAHe TBOpHuue Mayrtaep A4;
Oao0pere MuHUCTpa TporuBHe 1 nHAycTpuje, 11. 11. 1922; F. Kresal, n. d., str. 56-57, 98; ,Jy-
roCAOBeHCKe TeKCTIAHe TBopHulle MayTthep A/, 3arpe0”, Anaausa durarica, dodamax Ha-
podiom bAazocmatvy, roauHa 5, 6poj 3, 14. 1. 1933, cTp. 11.

2 AJ, 65-1314-2298, Prepis Odobrenja o osnivanju Jugoslovenske ceske tvornice
bombaznih tiskanina DD Kranj, 24. 7. 1923.

# ]. Lakataos, n. d., V, str. 50,; ,Jyroderiika, jyrocA10BeHCKO-4elllKa TeKCTUAHA VH-
aycrpuja A4, Kpan”, Anaiusa durarica, dodamax Hapodrom Orazocmarey, 2, 30, 1930, cTp.
133-134; AJ 65-1314-2298, Prepis Odobrenja o osnivanju Jugoslovenske ceske tvornice
bombaznih tiskanina DD Kranj, 24. 7. 1923.
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oDaBesy 4a ocTaTak IAaBHMIIe yIiarte 40 Kpaja 1926, aau ce To Huje geciao
HI HapeAHIX roguHa.”

I'rasamiie npegyseha xonuepna Baage Vauha nucy npeaasuae 10
MIAMOHa AvHapa — Padpuka eyrerux mxanura Kocme Viauha u cunosa A4 n
Texcmuare padbpure Kocme Mauha u curosa A cy numaae 10 MuanoHa, 40k
je IIpsa cpncka gadbpura xondexuyuje A/ MMasa MUAVOH AVHapa. YKYIIHA
raasHMIla cedam Ppadbpuka koHnepHa Vanha Tokom 1933. je 6uaa 33,5 mu-
anoHa ca GpoHAoM 04 44,1 Mmuanon anHapa.”® Ha ocosy Omaanca n3 1929.
casHajeMo Ja je Padpuka synenux mxkanuta KVC nmaaa 34,8 MuanoHa, o4
Jera cy 24,8 unHnAu pesepsHu GpoHA0BU (peaosBaH pesepHI $oHA, POHA
3a aMOpTHU3alMjy 3rpaja M HeIOKpeTHOCTH, OHJ 3a aMOPTU3alUjy Ma-
mHa, GoHJ, 3a axujy, poHa 3a 4yonosy), a 10 MuamnoHa OCHMBAUYKM Kariy-
Taa. Hapodno Oaazocmaroe je BpAO KPUTUYKY ITPUCTYIINAO aHAAN3Y OMAaH-
ca Qaopuxe syrenux mixarnuna n Texcmurnux gabpuxa KVC, MoxxAa Bulie
HeTOo 3a 01110 KOjy APYTY TeKCTuAHY padpuKy, cMarpajyhu aa je 200ap aeo
O1aaHca IIOTHEeH U Aa 3BaHNYHM O1aaHcu ¢gadpuka HICY IIpeACTaBba-
AU peaaHo cTambe, Beh cy ymamusaan 400uT. ¥ OnaaHcy je MalluHepuja
rckasana ca 8,3 muanona (750.000 3aaTHIX AMHapa), IITO je IIpemMa ayTopy
Hapoodwoz baazocmarba McyBsuIlie Malo 3a 11€0 MaIlIMHCK IPKUOOP 3a jeAHy
(pabpuky ByHeHe TKaHMHe U Aa je peaaHa cyma 200% suima. VicTo To Baxkn
U1 32 HETIOKPeTHOCTH, Koje Cy McKaszaHe ca 11 1 11o MuanoHa, a ¢ 0031pom Ha
AOKalujy 1 BpeAHOCT TepeHa Ha KOMe Cy ce HaJlaslae Bpejeje Cy HajMarbe
14 muanona aunapa. Camo cy Qadpuke yHeHUX MKAHUHA YIMAAE BUIIIE OZ
cegaM XeKTapa 3eM/MUINTa 1 HellokpeTHocTun y banary (3ajeano ca asop-
11eM 1 3rpagama y beorpaay), a HeokpeTHoCT 6e3 3rpaja Bpedeaa je 15 Mu-
AVIOHA AVHapa.?® 3aHNM/bVBO je CIIoMeHyTH Aa y Hapodrom 6raazocmatrvy (1
Amnaiusama OuAarca) HaKOH IIpBe U jeAMHe aHaAu3e O1aaHca ¢pabpuka KOH-

#  Beorpa/cka TeKCTIAHA MHAYCTPUja je OCHOBaHa Kao aKI[MOHApPCKO APYIITBO ca
3aJaTKoOM Ja Ipejy3Me U KalliTaloM IOAVIKe U ycaBpllaBa cBa ¢pabpuyka ¥ Tpropadka
npeayseha pupme Mmaan Jeamenuria n Komrr. Aknmonapckor gpymrsa u3 beorpaga.” AJ,
65-1203-2187, I IpaBnaa Muaan JeueMenniia 1 KoMIlaHMja aKIIMOHapCKO ApyITso, beorpag,
1911, ctp. 2, 3; AJ, 65-1203-2187, V3pemraj YnpasHor ogoopa Muaana Jeamenniie u Ko y be-
orpagay, 13.4.1924. roaune; AJ, 65-1203-2187, Beorpaacka TekCTiAHA MHAYCTPUja, PadyH U3~
pasmama, 31. 12. 1929. roanne. Bugern: borymna Xpab6ak, , IlItpajk pagHnka y TpUKOTa>Ku
‘Oeorpagcka TekcTuaHa uHaycrpuja A. A" 1926 roaune”, loduuirvax zpada beozpada, kibura
VI, 1959.

% Arhiv Narodne banke Srbije, period B, dosije 122, Izvestaj o koncernu fabrika Ili¢
za 1933. godinu, str. 3—4; Jeaena Padpanaosuh, , V3semraj o konnepny ¢padpuxa lManha za
1933. roauny. Auana Kapta jeaHor peAyseha y 400a Beanke eKoHOMCKe Kpm3a®, [00uuitoak
3a 0pymmeeny ucmopujy, XX, 3, 2013, cp. 145.

% Bynene n texctuane ¢padpuxe Kocre Manha cunosa u kommnanuje, beorpaa”,
Hapoodno 6aazocmarve, 1, 17,1929, crp. 272-273.
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PYKTyp y ) yCTpH)

tepHa Manh (1929) suttte o memy Huje 01110 peun, Mako je Anarusa Ourarica
HY6AI/IKOBaHa PE40BHO CBE AO ITOYETKaA ,leerI' CBETCKOTI paTta.

I'padpuxon Op. 1. 36up O61aaHca Hajpehmx TekcTIAHMX
npeayseha y Kpasesunu CXC

140000
120000 A F
100000 ,// \—\ ——[A1 yra peca
W —— Jyroueluka, Kpaks
80000 S
_— / —— Maymvep, Sarped
60000 / Beorp. TEKC. MM,
40000 1/ \// —— ®ab. Byu. npes. KUC
20000 L ———TeKcT. Pabpure KNUC
0 T T T T T
1921 1922 1923 1924 1925 1926 1927 1928 1929

Mssopm: ,, AMoHNYKO ApymTBO A0Mahe TBOpHMIle IIpeJerba U TKarba Ila-
MyKa — Jyra peca”, ,Jyroueliika, jyrocABeHCKO-4elllka TeKcTuAHa nnaycrpuja 44,
Kpamn", Jyrocaosencke Tekctnane tsopauile Maytuep A/, 3arped”, y: Anaiuse
ouaarica, dodamax Hapoorom 6razocmarvy, 1930, 1933; AJ 65-1203-2187, buaancu
Texemuanux gpadpura KNC; AJ 65-1205-2189 buaancu abdpuie 6yrerux mxanuna;
AJ 65-1203-2187, buaancu beozpadcke mexcmuae undycmpuje; Gustav Leonhardt,
Compass, Finanzielles Jahrbuch, Wien, 1930, str. 760-780; Gustav Leonhardt, Compass,

Finanzielles Jahrbuch, Wien, 1923, str. 488—499.

TpenaoBu kperama OMAaHCHUX BpeAHOCTH IIOTBPDYjy 4a je HajcTa-
O1AHNjM pa3Boj TEKCTUAHe MHAYCTpuje 6110 04 1925. 20 1929. roaune. V 11e-
puoay o4, 1921. a0 1924. mocTojao je TpeH/ cTarHupama 1 cAador pacTa, 4a
61 Tek ca 1925. ycaeano 3HataH 11ocTojaH pact. Pabpuke syHeHUX mMKaHU-
na Kocma Viauh u cunosu cy uMMaae IIpocedHy CTOIIy pacTa 301upa OuaaH-
ca o4 14%, Texcmuane ¢adopure Kocma Mauh u cunosu oa 10%, Maymmep
10%, a beozpadcka mexcmuina undycmpuja 13%. Hajsehn s6mp Omaanca—og
132 Mmmuanona n Hajsuim pact (ca 45 Ha 132 Muanona) umaaa je beozpadcka
mexcmuina urndycmpuja 1929. roaune. Yspoun sHaTHor rnosehatrsa 61aanca
AeXe y unmeHnIu aa je beozpadcka mexcmuana undycmpuja y Omaancy 3a
1929. moHOBO NpoIIeHNAa 3Tpaje 1 MallliHe I IbIIXOBY BpeAHOCT yBehaaa 3a
53 Muanona auHapa. 3aTm TokoM 1929. 4001jeH je 1 KpeAUT 04 LieHTpaae
Maymmnepa y Potepaamy paau ypaBHOTeXXeHa (PUHaHCH]CKOT cTarba. OBuM
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Cy CTOpHUpaAu 3ady>Keba 3a KamaTe U ITOKpuAU TyouTaxk 3a 1929. roauny,
Kao 1 ryOMUTaK Ha paduyHy 3a MHBeCTHUIIMje, KOji je HacTao yMarerheM CTBap-
He BpeAHOCTH ITpeMa ITpOIieHI.”

Yuemhe crpaHor karmraaa
y TeKCTUAHOj MHAYCTPUjU

ITocae para, y curyanuju IOAUTUYKE HECTaOMAHOCTY, €KOHOMCKE
Kpu3e, MOHeTapHe 11 pMHaHCHUjCKe HeCUTYPHOCTH, caabocTu gomahmx kpe-
AVUTHMX MHCTUTYLIMja, CTpaHU KaIliTaa je OM0 04 3Hadaja ca TeKCTUAHY UH-
Ayctpujy. MebyTum, O1o je mpucyTaH y OHOj MepH KOAMKO je TO OAroBapalo
MHTepecMa CTpaHIX MHAyCTpMjadalia, a yTUIaj, O4HOCHO OOMM yJAarama
CTpaHOT KalliTaAa I 1eroba paciipoCcTarbeHOCT OMAM Cy pe3yATaT IIpUBpes-
Hor Hacaeba 19. Beka Ha pocTOpy HOBe Ap>Kase.

CrpaHu KannTaa yA0KeH y jyTOCAOBEHCKY TeKCTUAHY MHAYCTPpUjy Ha-
CTyTIao je mpe csera y GpopMM aKIIMOHAPCKUX APYIITaBa, 1104, 3ByYHUM Ha-
1IIOHaAHUM MMeHnMa.”® Tauan 06¥M 11 HauMH I1Aacuparba CTpaHoT KalluTa-
2a02,1919. 20 1929. roaune Huje Moryhe npenmusHo yTBpAUTH jep IperusHe
craTucTuke Hucy sobene. Hajoamke nmosatke o odOumy cTpaHor Kanmurala
HaAa3uMo Ko Baaaumupa PosenOepra, koju HaBoau Aaje 40 1937. 6uao 341
TeKCTUAHO Ipeaysehe, o4 Kojux je 46 6140 akuyoHapcknx. Meby oBum ak-
LIMIOHAPCKUM APYIITBUMA Y 24 ce jaB/ba yderthe MHOCTpaHOT KalluTala IIpe-
KO TAaBHUIIE UAM IIPEKO KpeANTa, 1AM 000CTpaHO. YAe0 MHOCTPaHMX Cpea-
CTaBa y IAaBHULIM TeKCTUAHUX pabpuKa yuHUO je 65%, y kpeautuma 69,2%,
a'y obumy rocaoBama 66,5%. Meby m1ma Hajsehn je 6110 yaeo yexocaosad-
KOI' KanmuTasa — 53 MmAmoHa, ogHocHO 32,54%, satum ayctpujckor 17 mu-
anoHa nan 10,58%, ¢ppaniyckor 5 muanona, oguocHo 3,08%, 40k cy cae-
aehe semae nmase yuenthe mame o 1%: IIBajiapcka, [Toacka, Vraanja n
Mabapcka.”

Y Kpaseprnn CXC je mocae paTa HOKyIIaHO Ca HALIMOHAAM30BabeM
HelpujaTebCKOr Kanurada. [IpaBHn aermtumMmTeT 3a HallMOHAAM3ALIUjY U
ceKBecTpalujy Ap>kKaBHe BAacTu Cy 4001.4e Ha ocHOBY Bepcajckor yropopa®

7 AJ, 65-1203-2187, V3ssemraj yrpasHor ogo0opa beorpaacke TekcTuaHe MHAY-
crpuje A4 beorpag 3a nocaosny roauny 1929.

2 S, Purovid, ,, Struktura akcionarskih drustava... “ str. 139.

¥ B. Posenbepr, H. 0., cTp. 52-53.

3 Bepcajcku mup, 1. 297: Multimedia history of world war one, Primary Documents
— Treaty of Versailles: Articles 264-312 and Annexes, http:/www.firstworldwar.com/
source/versailles264-312.htm (10. 8. 2015).

208



J. PA®AVI/IOBITH OO0um u cTpyKTypa Kanmrala y TeKCTUAHO] MHAYCTPUjIL...

koju je Kpamepnnu CXC, Yexocaosaukoj, ITomckoj u PymyHnuju gao npas-
HU OKBUP 3a IIpey3nMarbe nMosuHe.” Meby 1w, u mpe Bepcajckor yrosopa
O MMOBIHI HellpujaTe/bCKIUX IOAaHMKa AOHETO je HeKOAMKO 3akoHa. ITpsu
je 6o 3axor 0 nocmynaroy ca UMOSUHOM nNodaHuKa Opxase Koje cy y Henpuja-
mecmey ca Cpoujom og 17. arycra 1915, satum 3axor o ysumaroy Ha 3Haroe
u 0dobpetrve 0dryke [apucie exoromcke kKongpeperuje oa 18. okrodpa 1916.%
— KOju Cy 3aKOHOM 04 29. janyapa 1922. pacnpocTpameHn Ha 1ieay TepUTO-
pujy Kpamsesune CXC, aau cy o0jasmenn y CAyxkOeHUM HOGUHAMA TEK Y Ae-
nembpy 1922.% Ipe Tora y jyny 1920. azoneTa je Ypedoa o umosuriu nenpuja-
mebckux nodanuxa u Ilpasurnux o usspuiervy Ypedoe o umosumuy Henpuja-
mevckux nodanuka.>* I'lomenyre ypeabe u 3akoHu Tpebaso je 4a 06e3dese
KyIIOBMHY aKIMja y ipeaysehmma 1 6aHKaMa 04 BIIXOBVIX CTPaHMX BAaCHM-
Ka Ha OCHOBY 3aKOHO/aBHOT ITporieca. Vnax, gecnao ce, kao mro hemo su-
AeTH, Ja je KalnTaa TeKCTUAHUX ITpedyseha ocTtao y mctuM pykama Kao u
Ipe para.

Hajseha nnaycrpujckanpeaysehananoapydjy Xpsarcke u Caasonnje
nipe IpBor cBeTckor parta Ouaa cy aycrpujcka nan mabapcka, mro je cay-
Yaj U ca TeKCTUAHOM MHAycTpujoM. Pacriagom aycrpoyrapcke IapesuHe
osa npedyseha 1 mUXOB KaIlUTaA je IIOCTao ,HelpujaTebCKu” 1 MMoTHa-
Aa0 je 1o 3axoH 0 umosuHu Henpujamebckux nodarnuxa. Mebhyrtum, cripo-
BeJeHa Hal[lOHaAu3allyja y IpBUM ToAMHaMa HaKOH pata Onaa je puKTIB-
Ha jep Cy XpBaTCKM HPUBPeJHUIIN IIOMOIAM Aa Ce OBa HalMOHaAM3aliuja
crposeje Oe3 IITeTe 110 OpUTMHaAHe BAacHuKe. OBUM IIOTe30M CTpaHM Ka-
IMTaA je 3aap>Kao cpoje nosunuje y Xpsarckoj u CA0BeHMju, a XpBaTCKI
IIpUBPeAHUIIN CY A00MAM U3BECHO MOBeperse y IIpUBpeAHNM KpPyroBMa
Aycrpuje, Mabapcke 1 UexocaoBauke, IIITO UM je oMoryhumao aakimm pas-

3! The Cambridge Economic History of Europe from the Decline of the Roman Empire
Volume 8: The Industrial Economies: The Development of Economic and Social Policies, ed. Peter
Mathias, Sidney Pollard, Cambridge University Press, 1989, pp. 904-905. ITocebno y
HoraeAy aycrpujcke u Mabapcke nmosuHe udetu: Yrosop y Cen JKepmeny, ua. 249; Yrosop
y Tpujanony, ua. 232.

32 3akoH 0 nocmynarey ca UMOSUHOM nodaHuKa OpKase Koje Cy i Henpujamencmaey ca
Cpoujom ca ITpasurruicom 3a usspuierve 0602 3axoHa u 3aKoH 0 Ysumarvy Ha 3Haroe u 0000petve
odayke napucke exoHomcke konpeperuje, beorpaa, 1919.

% 3akoH 0 pacrpocrupamy Ha Leay reputopujy Kpasesune Cpoa, Xpsara u Cao-
BeHalla BasKHOCTH 3aKOHa O ITOCTYIIalby ca MMOBIHOM MOJaHMKa Ap>KaBa Koje Cy Y HeTlpuja-
TescTBY ca Cpoujom og 17. aprycra 1915. 1. 1 3aKOH O y3Maby Ha 3HaHe 1 0400perbe 04,4y-
Ke IapucKe eKOHOMCKe KoH(epeHIiuje oz 18. okTobpa 1916. 1., Cayxbere 1osutie, 6poj 278,
1922,12.12.1922.

* 3axonu, ypedbe u ocmaru nponucu Kpaesurie Jyzocaasuje usoaru o0 1. 12 1918 do 31.
12. 1936, mzpaano Henaa Hopbesnh, beorpaga, 1937, ctp. 220.
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B0j. IIponiemyije ce aa je 30% mHOCTpaHOr KantuTada Koju je og 1923. 20 1925.
MHBeCTUpaH y XpBaTcKy OM10 ITOPeKAOM 13 AycTpuje UAH je AOIILAO IIPEeKO
Aycrpnje, a 10% n3 Mabapcke.

Y Kpasesnnn je rocrojao tumajyhm cyko6 msmeby npucraaniia u
IIPOTMBHIKA CTpaHOr KannTasa y rnpeaysehmma. ITpumMeTHo je aa cy y 0Boj
pacipasu Meby mpucraannyma CTpaHOr KannTasla 0mMau MHAYCTPUjaAL
U eKOHOMIICTH U3 ceBeposaragHux kpajesa.*® Tako je V1o beann, nosHa-
THU XpBaTCKM eKOHOMIICTa 11 ButierysepHep Hapoaue 6anxe (1935-1941), rmu-
cao 3a Hosy Esépony caeaehe: mpobaeM ,,cTpaHOr KalnTala, A0Aylile 110 Ha-
IIIOM HAaIIMOHAa/AHOM MacKoM” CBOAMO ce Ha IIUTame ,JAa ce U Jabe IIyCTU
Aa IpUTHYe y Hallly IIpUBpeay, AU Aa Ce YMTaBa Hallla IIpuBpea IIyCTU
Aa IporiagHe” y3 peliere 4a ,,Ce IIpeMa CTpaHOM KaIlliTaAy IIOCTyIIa A0Ay-
Ille OIpe3HO aau AojaaHo”.” Ca cpIicKe CTpaHe, AyTOTOAVIIIELY HaYeAHUK
Munmncrapcrsa Tpropuse u nnaycrpuje Muansoj C. Casuh je cmarpao ga
,IlAacuparbe CTpaHIX KalliTala y Hallla MHAyCTpujcKa mpeayseha He Tpe-
0a 403BO/baBaTI AN Y CAy4ajeBrMa Kaja 11 6e3 cTpaHIX KaIlliTala He MOXKe
npohu, orpaHNYNTY BUXOBa ydertha Ha MUHUMYM .3

Y Apyroj moAoBuHM ABajeceTnX y AoMahoj mraMim ce Hasupe 1 Cy-
K00 OBa JABa ,Kanmrasda” 1 y TeKCTUAHOj MHAYCTpuju. Baaga Vanh je 3a
[Ipuspedriu npezaed U3HEO Aa je IpUBpeAHa Kpu3a 0OyxBaTiida TEKCTUAHY
UHAYCTPUjy ,, 1 TO OHY 4MCTO AoMahly, Koja je y pyKama CBOjuX OCHMBaya — Ha-
X MHAYCTpUjajalia. Y TOMe ce OHa BAHO 13/Baja 04 OHe 'Hallle’ TeKCTIA-
He MHAYCTpHje KOjoM AOMMHMpPa MHOCTpaH! KalnTa, a Kojoj HeKy Hallu
pyan Aajy camo goMahy ¢popmy [...] cjeane crpane je 610 MmohHay 1 jepTuHM
MHOCTpaH! KalllTad, a ca Apyre cTpaHe MHTepeCcHa CTOIIa Halllel HOBYaHOT
TpxumTa”? Yopso je ycaeano oaropop Muaana Ilprmha, BaacHuka ¢a-
opuxe IIpecauya n3s Opocaasaa, IIpeMa KOMe je , IIPUANB CTPAHOT KaruTa-

% Mira Kolar Dimitrijevi¢, ,Osnovna obiljezja industrijskog razvitka na podrucju
sjeverne Hrvatske od 1918 do 1929 godine”, Medunarodni kulturnopovijesni simpozij
Mogersdorf 78, ur. Ivan Kampus, Dusan Plecas, Osijek, 1982, str. 190; Baaaumvup Posentepr,
,Kpeaurtne npnankey Jyrocaasuju”, [lpuspedru remonuc 3a0yxoure Huxore Cnacuha, Kib.
3, beorpag, 1938, ctp. 257-258.

% S.Durovi¢, Drzavna intervencija..., str. 44—45. O 3Hauajy cTpaHOT KantuTaaa 3a XpBat-
CKy HajOO/be TOBOPYM UMIbeHMIIa Aa Cy XpBaTCKu npuspeaantv seh y anpnay 1919. roaune
TPaKMAU A03BOAY 3a yAa3aK CTpaHOT KalliTala, Kao I 4a ce OMOryhu crpaHoM Kamnmraay Aa
yuecTByje y MHAyCTpuju ca yaerthem 04 40%, jep he To yruriatu u Aa y 3eMby A01a3€ U CTpaH-
1111 ca 6oraTrm TeXHIKuM ncKyctsoM (Mira Kolar Dimitrijevié, n. d., str. 191).

¥ Ivo Belin, , Kriza nase privrede”, Nova Evropa, VIII, 11-12, 1923, str. 307-308.

¥ Mapu-XKannn Yaauh, n. 0., crp. 272.

¥, Kpusa gomahe texkcruane nnaycrpuje”, [Tpuspednu npezaed, 7, 40, crp. 1.
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Aa TIpUPOAAH U pa3yM/bUB, I OH He ITPIAOHOCU HUIIITA KPU3Y MHAYCTpHje y
IIPOAYKTUBHOM cMIUCAY, Beh camo y HapogHOoM .4

3a QUKTUBHY HallMOHaAM3allMjy Hajoosu Ipumep jecte ¢abpuka
Jyzocaosericke mexcmuane meopnuve Maymuep. One cy obyxpaTade Tek-
ctuany ¢adbpuxy y IIpeGoasy carpabeny 1842. roaune mog nmmenom G.
H. Uhlich, n pabpuxy y Antuju ocHosany 1886. mos nmeHom Schwarz,
Zublin & Co. O6e ¢abpuke cy 1912. aomiae y BAaCHMINTBO KOHILIEp-
Ha TeKcTuAHMX (padpmka MaytHep — Vereinigte Oesterreichische Textil
Industrie A. G. Wien,* xoju cy 1905. ocnosaan Vicugop MayTrep u Geu-
ka Bodenkreditanstalt banke.** Hakon I Ipsor cseTckor pata KOHIIepH je IT0-
Ae/beH Ha ABa JeJa — YeIlIKM U ayCTPUjCKH, a ceAUIITe KOHIepHa je 0110 y
Porepaamy (Vereenigde Textil Maatshappijen Mautner N. V.). Yemky rpy-
11y, 1104 T1aTpoHaToM JKMBHOCTeHCKe DaHKe, ynHUAe cy MayTHep dpaOpuke
y Uexocaosaukoj u Kpasesunn CXC, a ayctpujcky rpyiy, o Boden Credit
Anstalt 6ankom, padpuke y Ayctpuju, Mabapckoj u Pymynuju. Msmeby asa
parta koHIlepH MayTHep je nMao oko 40 TekcTnanmux ¢padpuka ca 800.000
BpeTeHa, 12.000 pasboja 1 oxo 20.000 3artocaeHnx pagHmuka.*

40 AJ, Tlpeaceanuiutso MuHmucTapckor casera Llentpaanu mpec-6upo, ¢pona 38,
Jacrukaa 519, jeaunnria 680, 38-519-680, Milan Prpi¢, ,Kriza domace tekstilne industrije”,
Hrovatska privredna smotra, 1, 5, str. 2.

# Jugoslovenske tekstilne tvornice Mautner DD, Ljubljana®, Hapodto 6aazocmatve,
1,40, 1929, ctp. 639; F. Kresal, n. d., str. 98.

2 Venaop Maytrep (1858-1930), Geuxku MHAyCTpUjaary jeBpejcKor IIopeKaa, 3aIio-
9eo je paj y TeKCTUAHOj MHAYCTPUjU ¥ MaAoj maMy4Hoj ¢pabpuriu xoj oma y Haxozy. Bpe-
MEHOM je IMPUO ITOCAOBe 1 ITpeHeo je 1878. roaune ¢pabpuky y bey, rae je 3aroueo ca cHab-
JeBamseM roaunyje y obaactuma Ilpara, byaummerre u Tpcra. Oxxenno ce hepkom mHAY-
crpujaara Hojmana 11 3axsabyjyhn kannraay mene opoautie 1893. Vicnaop MayTrep je oc-
HoBao (pabpuxy Magyar Textilipar R.T. (Ungarische Textilindustrie AG) y PozenGepry (Cao-
Bauka). Y HapeAHUM roA1Hama oHa jeocraa Hajpeha TekcTnana pabpuka y AycTpoyrapckoj
monapxuju. Tokom 1905. rogune (1)a6p1/11<e cy npepacae y xonuepH ,Osterreichische Textil-
Werke Aktiengesellschaft”, a 1912. je ocHoBan ,Vereinigte Osterreichische Textil-Industrie
Mautner Aktlengesellschaft ca mcrioctasoM y beuy, Ipary, byaummerty, Tpery n Caosau-
koj. Ha kpajy para, 1918, MayTrep je moceaosao 42 texctnane ¢pabpuxe mmpom CaoseHnje,
Wraawnje, Yemke, Mabapcke, Caosauke u Ayctpuje, y Kojuma je paanao oxo 23.000 pagHuxa.
CseTcKa €KOHOMCKa Kp13a, Koja je Hajirpe nioroanaa Neue Wiener Bank Aktiengesellschaft,
unju je mpeceaunk omo Credan MayTHep 1 koja je y Hajpehoj Mepn pykosoanaa puHaHCHja-
Ma KoHIlepHa MayTHepa, IIpe/cTaBbaa je IIo4eTak paciiaja HeKaalllber TeKCTIAHOT MHAY-
crpujckor rapctsa. (,Isidor Mautner”, Die Arbeitslosen von Marienthal, http://agso.uni-graz.at/
marienthal/biograﬁen/mautner_is1dor htm , Isidor Mau-tner”, Osterreichisches Biographisches
Lexikon und biographische Dokumentation, http://www.biographlen ac.at/oebl?frames=yes (5.9.
2015)).

# Jugoslovenske tekstilne tvornice Mautner DD, Ljubljana“, Hapodto 6aazocmatove,
roagusa 1, 6poj 40, 2. 11. 1929, ctp. 639; F. Kresal, n. d., str. 98, 320; Vladimir V. Rozenberg,
Jovan Lj. Kosti¢, Ko finansira jugoslovensku privredu, drzava — banke — inostrani i domaci kapital
u sluzbi privrede, Beograd, 1940, str. 197-198.
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Hammonaansanujy MayTtHepose ¢padpuke criposea je /by0.baHcKa
KpeAnTHa OaHka* rpeko rpasHMKa Ap ®Ppana 3ynaHila OCHUBambEM HO-
BOT APYIITBa, y KoMe je /byOmbaHcKa KpeauTHa OaHKa nMada 55% yuenrha
KOje HUje CMeJa Aa Mpoja y HapeAHe Tpu roauHe.* ¥ ToKy HoeMOpa
1922, ceera mecel] mecer] gaHa IIpe CTyIarmba Ha CHary 3akKoHd 0 UMOGU-
Hu Henpujameckux nodarnuxa, Ppan 3ymaHIl je mogHeo MoAOy 3a YKU-
Aambe ceKBecTpa M 3a A0JAeAy KOHIleCHje 3a OCHMBame HOBOT aKIIMOHap-
CKOT' ApYIITBa, KOje OM ce cacTojado 04 ayCTPUjCKOT ApyluTsa Vereinigte
osterreichische Textillindustre, ase ¢paOpuke Texctmaa y Jyrocaasuju, y
Autujn n Ilpeboaay, moa umMeHOM Jyzociosercke mekcmuAHe MEOpHULE
Maymmep A/. Munncrap Tprosuse u nnaycrpuje je 11. HopemOpa 1922.
0400p1O OCHMBae KOpHoparliuje JyjzocAosetcke mekcmuite npoussodHe Au-
Huje Maymmep ca ceanireM y /byObaHu 1 OCHUBAUYKOM ITAaBHUIIOM o4 10
MIAMOHa AnHapa.*® 1aBHuIIa je 61aa ogebeHa nsmeby /bybsaHcke Kpe-
AutHe Ganke (54.800 axiuja), Vereinigte Osterreichische Textil-Industrie
Mautner Aktiengesellschaft (40.000), Iicnaopa MayThepa (2.500), ApTtypa
Kydaepa (2.500), Ppana 3ymanna (100), Ppannia [Tasanna (100). Popmaano
je /bybpaHcKa KpeauTHa OaHKa 1peyseaa 55% OcHOBHe raasHulle, a 45%
IpeTxoaHu BaacHUIu ¢gadpuke. YipasHU 0400p OaHKe O1O je cacTaBbeH
04 npeacrapHuka /bydmaHcke kpeautHe Oanke (Aaojsus Tuxay, Puyapg
HIsunrep, ap ®pan Ilapaun), renepaanor aupexropa npeayseha (Jocun
/JlekaeBa), ABa IpeACTaBHIKA jaBHOT ¥ IIOCAOBHOT KMBOTa y Jyrocaasuju
(MBan Xpubdap, @pan 3ynani), Tpu npeActaBHnKa MayTHepoBOI KOHLIep-
Ha (Vicupop Maytuep, Credpan MayTtnep, Aptyp Kydaep), npeacrasHuka
Oeuxe Oanke (Pygoad Ilrajuep) n npeacrasnnka JKuBHOCTeHCke OaHKe 113
Ipara (Juapux beaoxpubek). buao je gakae mect npeacrasHmnka sehmnckor
IakeTa akIija y pykama AoMahux 1 reT IpeAcTaBHMKa MarbIHCKOT TITaKeTa
y CTpaHUM pyKama.”

Kao u Jyzocrosercke mexcmuane meopruye Maymuep A4 n apyre
¢dabpuke cy nponaiile HauuH Ja 3a00mby Hanmonaamsanujy. Padpuka
Glanzmann, Gassner & Co., namyuna npeduoruua u mxaoruya s Tp>xuda, oc-
HoBaHa 1885. ka0 KOMaHAMTHO APYIITBO, 30eraa je HallIOHaAM3aIljy TaKo

“ /bybaancka KpeauTHa OaHka Omaa je Hajpeha Gamka y Caosennmju m cmaga-
2a je y unrepecny cdepy Geuke Creditanstalt bank (Zarko Lazarevié, ,Slovenian Banks
during the Great Depression”, Economic and Financial Stability in SE Europe in a Historical
and Comparative Perspective: conference proceedings, Forth Annual Conference of South-Eastern
European Monetary History Network (SEEMHN), Belgrade, 27-28 March, 2009, eds Branko
Hini¢, Milan SO]IC and Ljiljana Durdevi¢, Beograd, 2010, pp. 5, 6).

¥ AJ, 65-1328-2312, [ToTBpaa 0 CKIAamsy cekpecTpa, 8. 12. 1922.

4 AJ, 65-1328-2312, IlpaBnaa jyroca0BeHCKe TEKCTUAHE TBOpHuIlle MayTHep A/,
Oa00peme MUHUCTpa TProsuHe 1 MHAycTpuje, 11. 11. 1922,

4 F. Kresal, n. d., str. 56—57, 98, 100.
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m1TO je y ToKy 1919. roanne Angpej I'acuep maabu, koju je 610 eHraeckn Ap-
>KaB/baHIH, IIpey3eo Aeo KalnTala oz csor ona. Tume je jeana Tpehmnna xa-
I1TaJa Iocrala eHraecka, o4HocHO ¢gabpuKa je ITOCTala caBe3HIYKa, YIMe
BUIIIe HUje IOTIIajaAa oA 3aKoH 0 UMOSUHU HeNpujamepckux nooaHuka.
Kpajem 1930. /leo I'acHep je y3e0 jyrocaA0BeHCKO Ap>KaBbaHCTBO I1a je 1 Gpop-
MaAHO ayCTPUjCKM KaIyTal rocrao gomahn.*®

Beh je cnomenyTo Aa je ca HajsuIle KanuTada pacrioaarada ./ Jomahe
meopHue miarba u npedetoa y Ayzoj Pecu, Kojy cy Takobe ocHOBaAM aycTpo-
yTapcKy IMOAAHUITH, KOjU CY 3aAp>KaAu UCTe Ho3uIiuje y ¢padbpuiiy 1 HaKOH
pata. Kpavescky nosaauimeny 3emabCKy meopHuLy npedetba u miaroa namy-
kay Ayroj Pecu ocHoBaau cy Oeukn Tprosarj Joced JepycaaeMm, mHAyCTpHja-
Aauy Buaxeam Anunrep u 3urmyHg Menaea 1884. roaune. Tokom 1897. da-
Opuka je mpoMeHnAaa Ha3us y Juonuuko dpyuimeo daomahe meoptuye npe-
derva u maxtoa namyxa Ayza Peca, ca ceaymteMm ¢upme y byanmmemTu. Y
MapTy 1920. ceaniure pupme je mpedaveHo y 3arped 11 OCHOBHa I1aBHMUIIA
nsnocuaa je 4.500.000 xpyna nogesenux Ha 11.500 xomaga axiuja o 400
KpyHa. Yaanosu yripasHor og6opa cy 1921. roanne 6uan Oto Anunrep, Be-
AenHAyCTpujaan u3 beda,* rpod Mupocaas Kyamep,™ Ockap Bajcamajep,
npeaceAHUK [yzocaosericke Oanke u Tpzosauxe oopmue komope y Ocujexy,

¥ Janko Jovan, ,Glavne produktivne sile v gospodarstvu Slovenije”, Slovenci v
desetletu 1918—1928, zbornik razprav iz kulturne, gospodarske in politicne zgodovine, uredil dr
Josip Mal, Ljubljana, 1928, str. 530; F. Kresal, n. d., str. 97-98; Joso Lakatos, n. d., V, str. 50.

¥ Otto Anninger (1874-1954) 6u0 je mHAycTpMjasall u KoAeKnyoHap 13 beda, Ha
geay pupme ,W. Abeles & Co.”, moceaosao je ¢pabpuke y Tecaopdy u Ayroj Pecu; mmao
je m aknuje y tekctmanum gupmama y bparucaasu (Baumwoll-Import und Handels-
A.G. in Bratislava) u beuy (Spinnerei und Weberei Teesdorf-Schonau in Wien). /luranoct
Ora AHuHrepa je ocay>kumaa Kao y30p IHO3HaTOM ayCTpUjcKOM nuciy Xepmany bpoxy sa
AVIK CIIOCOOHOT, aay DeCcKpYIyA03HOT AMpeKTopa TekcTuaHe gpabpuke Aabepra MeHka y
apamu Die Entsiihnung. Pazao3u 3a GaIll ieroBy KapakTepusarnyjy Halase ce y UMHeHNUITI
Aa je otari bpoxa 6mo Baacauk ¢pabpuke Tecaopd xojy je Anmnrep orkymnmo 1927. roanie
Kaja je 3arouesa eKOHOMcCKa kpmsa y Aycrpuju. (Roberto Rizzo, “Great Theater’ and
,Soap Bubbles”: Broch the Dramatist”, Hermann Broch, Visionary in Exile The 2001 Yale
Symposium, ed. by Paul Michael Liitzeler, Camden house, 2003, pp. 161-162, 183; ,, Anninger,
Otto”, Jiidische Sammler und Kunsthindler, Opfer nationalsozialistischer Verfolgung und
Enteignung, Lost Art, Koordinierungsstele, Magdeburg, http://www.lostart.de/Content/051_
ProvenienzRaubkunst/DE/Sammler/A/Anninger,%200tto.html?cms_lv2=5654&cms_
1v3=8560 (5. 9. 2015)).

* Mupocaas Kyamep Maabu (1860-1943) xpsaTcku IpUBpPeAHUK U TTOAUTUYAP.
buo je mpeacegnuk XpBaTcKO-CAaBOHCKOT TIOCIIOAAPCKOr ApymiTsa o4 1902. g0 1925.
TOAVIHE; TajHU ITApCKU CaBeTHUK 3a IT0bOIPUBPe Ay, CabOPCKIL 3aCTyITHUK XPBAaTCKO-CPIICKe
Koaaunyje, 4aaH [IpuBpemMeHOr HapoAHOr IpeACTaBHUINTBA, BuilerysepHep Hapoane
Oanke, TIpeJceaHMK Buire mpejyseha, meby kojuma u Ilpse xpBaTcke IITeAMOHUIIE I
Harmmruke tBopHuiie TanuHa (Ko je ko u Jugoslaviji, Beograd, Zagreb, 1928, str. 76; ,, Kulmer,
Miroslav, ml.”, Leksikografski zavod Miroslav Krleza, http://www.enciklopedija.hr/Natuknica.
aspx?ID=34538 (6. 9. 2015)).
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Ayman I[Taasumh® n Muansoj LlpHasak, reHepaanu aupexropu [Ipse
xpsamcke wmeduonuye.”* Hakon Baaopusanuje, 1927. roaune, 21.075 aeonn-
1a JAyre Pece je 6140 pacriogemeno usmeby: Ilpse xpsamcke wmeduonuie,
(5.000 ax1uja), Jyzocaosetcke darke 4/ (5.000), Mupocaasa Kyamepa (2.000),
Mnausoja Ilpnagaka (1.825), Ockapa Bajcamajepa, (2.500), Ppuapuxa
Yurepa, nnaycrpujaaua ns beua (550), Buaxeam Abea & Lo, bea (1.500),
I'ycraBa Apenca, nnaycrpujaania ns beua (1.500), PoGepra /leaendpocra,
reHepaaHor aupekropa IIpse xpsamcie wmeduonuye (500), Baagumupa
Cnesenia, aupexTopa Jyzocaoseticke barike 4/ (500) u bpanka Ilansepuha,
aupekropa [1pse xpsamcike uimeduonuue (200).>

CrpykTypa aKkIjnoHapa jacHoO yIryhyje Ha TO Aa je KaliuTaa OCTao y py-
KaMa BAacHMKa 13 repuoga mpe IIpsor cseTckor para, 1 To Kpo3 ydernrhe
Hajsehmx xpBarckux OaHaka, Hajiipe IIpBe xpBaTcke IITeANOHNUIIE, ™ TA€E je
roceGHY yaory nmao Mupocaas Kymaep.>

Mpmuoru ayTopu cMartpajy 4a je apMHCKM CUCTeM, a HApOYMTO LJapyH-
cka tapuda 13 1925. mpy>knaa Bearke MOryhHOCTH 3a yAarame CTpaHOM Ka-
INTaAly, jep Cy yBO3He IlapyHe ITUTIAe ¥ TIOMarae Ha MCTV HaulH U 40-
Mahm 1 cTpaHM Karmraa y TeKCTUAHOj nHAYcTpuji.”® To je camo geanmmd-
HO Ta4yHO, jep yCIIOCTaBAbatbe BUIINX YBO3HUX LIapMHa HUje IIPecyAHO yTu-

* Ayman Iaasmh (1875-1965) jeAaH 04 MCTaKHY TUjUX TpUIIaAHUKa (PUHAHCHjCKe
eAuTe ¥ TIO3HaTH AyouTtes MogepHe y Kpasesunu Jyrocaasuju. buo je mpeaceanuk 3a-
rpebauke Oypse 3a poby u BpeaHoTe o4 1919. a0 1922, mpeaceAHUK rocriogapckor ogdopa
Marunrie xpsarcke u ap. (Mira Kolar Dimitrijevi¢, ,,Prva hrvatska Stedionica u Zagrebu i
uloga ministra Jurja Demetrovic¢a i Dusana Plavsi¢a u njenoj sanaciji 1932 do 1935. godine”,
Starine, 61 (2000), str. 217-220).

2 AJ 17-73, Aocuje Ilamyune unaycrpuje JAyra Peca, Izvadak iz trkovackog upisnika
za tvrtku ,Dionicko drustvo domace tvornice predenja i tkanja pamuka Duga Resa”.
Videti: F. Kresal, n. d., str. 87.

** Unger Family Collection, AR 25254, Early Financial Correspondence, box 6,
folder 13, N 243, Des protokolles der ausserordentlichen generalversammlung der Vaterlandischen
Baumwollspinnerei und Weberei AG Dugaresa Dugaresa vom 2 Marz 1927, Leo Baeck Institute,
http://www.archive.org/stream/ungerfamily00reel13rs#page/n935/mode/lup (12. 8. 2015).

% Hajsehn npusaram 3aBog je 6naa Ilpsa xpBaTcka mreanonniia koja je 1924. nma-
2a 39 ¢uanjasa, a 'y cBOjoj MHTepecHOj cpepH je OKyIlbala 16 GaHaKa 1 KPeAUTHUX 3aBO-
Aa, 51 unaycrpujcko mpeaysehe, 5 Tpropaukmx Apyinrasa, 7 A€OHOUYKUX ApyinTasa. (VIBo
beann, , Hajuosuju passutak namer HoBuapctsa“, Hosa Egonpa, 7, 11-12, 1923, ctp. 345;
Zdenka Simunci¢, ,,Osnovne karakteristike industrijskog razvitka na podrucju Hrvatske
u meduratnom razdoblju 1918-1941", Acta historico-oeconimica iugoslaviae, I, Zagreb, 1974,
str. 64).

% UngerFamily Collection, AR25254;box5, folder40, Vaterlandische Baumwollspinnerei
und Weberei A.G., Dugaresa 1884-1934, str. 11, 1935, Leo Baeck Institute, http://www.archive.
org/stream/ungerfamilyOOreel13rs#page/n935/mode/lup (12. 8. 2015).

% Z. Simonci¢ Bobetko, n. d., str. 109; C. Aumwurpujesuh, Cmpanu xanumar y
npuspedi..., ctp. 3; M. Mirkovi¢, n. d., str. 105; Fred Singleton, Bernard Carter, The economy
of Yugoslavia, Croom Holm, London, Canberra, 1982, p. 60, 63.
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11240 Ha IIPUCYCTBO CTpaHOT KalluTaJa (To je mocaeaniia), seh cy npecya-
He Onae Tp>KuIIHe 1 (pUHAHCH]CKe Be3e yCIlocTaBbeHe y 19. Beky. JeaaH cas-
PEeMeHIUK je IIPUMeTHO ,,MaKo ce KUBYU Op30, IIepro/, 04 AeceT roguHa I10-
CTojarba Haller crajarbe ca CpormMa 1 XpBatuMa y HOBOj 3€M/bU je CyBUILe
KpaTak ga Ou ce OTpecAl y caMoj IPUBPeAl CBI BEKOBHIX Be3a ca AyCcTpo-
YTapCKOM MOHapXMjoM. >’

Beanka Tekctnana npeayseha y Caosenuju n Xpsarckoj cy 4o ITpsor
CBETCKOT pata O14a y pyKama aycTpHjcKuX, MabapcKux mam yexocAoBauKux
UMHAyCTpUjajalia 1 ycaes 3aje AHMYKOT IJapMHCKOT IToApydja I1dacupaan Cy
IIPOU3BOAE IO 11eA0M ayCTPOyTapcKoM TPXKUIITy 6e3 Tpomikosa. o crsa-
parmby HOBUX Ap>KaBa I pa3Oujarby je AMHCTBEHOTI ayCTPOYTapCcKOT TP KMIIITa
CTBOpeHa Cy HOBa IJapMHCKa IT0APYyYja 1 HOB TPTOBUHCKY OKBUP. PYHAHCHCKI
u Aesu3Hu noaoxaj Kpasesnne CXC je Ono takas Ja cy cTpaHe BaayTe Onae
y IIpeAHOCTI y OAHOCY Ha AMHap, a lapuHCKe Tapude Cy 40HeKAe ITOBUCHAe
Tporkose yBosa.” To je 6110 jeAaH 04 TAaBHNX pa3A0ra 4a IHOCTpaHY BAACHU-
1 3aapxe csoje padpuke y Kpasbesrnnn, HapaBHO y3 IIOCTOjarbe jepTiHmje
pa/He cHare 1 Marbe TPOIIIKOBe ITpeBo3a cuposrHa 40 Kpasesune. 3atum, y
LeHTpaaHoj EBporny, a Hajiipe y Yenikoj, Beh y mpBux HeKOAMKO ToAVHA Ha-
KOH paTa je HacTyIllAa XUMIEePIpoAyKIMja y TeKCTUAHO] MHAYCTPU)U I1a Cy
MHora mpeayseha Tpa’kmaa HoBa TP>KMIIITa, @ jyTOCAOBEHCKO je 011410 3T04HO
300r IIOTPa>Kibe 3a KallMTaA0M U TEXHOAOTjoM.™

ITopea Beh momenyTnx rekctuanux ¢gadpuka y nepuody 40 1929.
roJMHe CTpaHI KaIliTaa je 610 3acTyIbeH u y caedehum ¢padbpukama: y
Jyzoueukoj Kparb aeaoBao je delnkm Kanmrad, IIpeko OaHke Ilemruek, ca
67,7% apy1rsene raasuute; Teopruya sa namyuny undycmpujy A4 3arped
u Jomaha meopruua pyo.ra A/ 3arped 6uae cy y pykama ¢pupme XepmaH
INoaax u cun 13 beua;® [1psa jyzocarosericca meopruya céure y Ocujeky nMHBe-
CTMpaHa je 04 ayCTPHjCKOT KallnTala, Taunuje 6euke pupme [lnae y beay;*
Texcmuarom undycmpujom Bapaxoun yIripaBsbaau Cy 4AaHOBU ITOPOAUIIE
CrujacHn. Y oKBUPY uexocA0BadyKor KanmuTada omau cy u: Ilpecauua, mex-
cmuana undycmpuja A/, Opocaaswe; bpaha Xoayrnep, mexcmuina $adpu-
ka; Jyz00pymra, mexcmuana meopruya A/ Kpamw; Mndycmpuja rana, Ocujek;

% J.Jovan, n. d., str. 484.

% C. Aumurpujesuh, Cmpanu kanuma y npugpedu..., ctp. 3.

% Lars Sandberg, ,Cotton since 1914“, y: D. Jenkins, The Cambridge History of Western
Textiles, Cambridge University Press, Cambridge, 2005, p. 982; ,Jyrouerka, jyrocaoseH-
CKO-yelllKa TeKcTuAHa unaycrpuja A4, Kpaw”, Anausa ourarca, dodamax Hapodrom 6razo-
cmarvy, loavma 2, 26. 7. 1930, 6poj 30, cTp. 133.

60 Britanski kapital u Jugoslaviji 1918-1941..., str. 69;

o Britanski kapital u Jugoslaviji 1918—-1941..,, str. 67; Baagumup Posenbepr, . 0., cTp. 54.

62 V.Rozenberg, J. Kostic, n. d., str. 198; Britanski kapital u Jugoslaviji 1918—1941..., str. 67.
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Teopruua wewupa Inrdoso xoa Ocujexa; Mopasuja, padpuka naemere pode
Beorpag; Jyzocaosericke Puxo meopruue 4/ 3arpe0.

Ca apyre crpane ¢abpuke ca Teputopuje npeaparae Kpasesune
CpOuje cy 6mae, ocum beozpadcke mexcmuare urdycmpuje, y BAQCHUIITBY
Aomahux mHaycTpujasama 6e3 msysetka. Dadpuke GyHeHUX NpouU3600a
Kocma VMauh n Texcmuare ¢padbpure Kocma Vauh u curosu, kao u agpyre ¢a-
Opuxe koH1IepHa Iamth 614e cy upcTo y pykama nnopoautie Vanh, ca 3HaT-
HuM yuertheMm u nopoaurie Ayubepckn. Teokapesufia Baade u komn., ¢a-
Opuka 6yHeHux mxanuHa y BAaCHUIINTBY nopoautie Teokapesnh, [Ipsa no-
sAauthena yxkuuka aKyuoHapcka mxkayka paduoru,a,** xao u Aeckopauxe ¢a-
Opuke® Omae cy y pykaMa rpaackmux mHAycTpujasaua. beozpadcku mei-
cmuany undycmpujy je 1924. Kynmo koHLepH MayTHep, ycae 4 AOIINX pe3yAa-
TaTa IIpOM3BOAIhe HAaKOH paTa, a A0 Te ToAUHe Ha IheHOM Jyeay Omau cy Oe-
orpaacku npuspeanniu (bennnon byay, Jamma A akaaaj, Aappea Aadaaa,
Makca Autih, Padaeso Ouarim).®

Yyenrhe crpaHor KanmnraJa HajjeHOCTaBHUje OIIICYje TOBOP je AHOT
04 IIpeAcTaBHIKa OeorpaJcKux nHAycrpujaaana: I Ipe para kpeaurHe Bese
CpIICKe MHAyCTpuje O1ae cy BesaHe 3a bey, Ilemty n bepann. Ilocae pata cy
Bese IIpecTaJe, a HOBe HICY CTBOpeHe, MeDyTiM MHAyCTpHja OCTaAuX Kpaje-

6 Britanski kapital u Jugoslaviji 1918-1941..., str. 69, 72-73.

 Buaern: Azaexcangap Criacojesith, Muoapar Iaymrgesith, Hopbe Inagesnh, 85
200una mexcmuirux 3asoda Llsema Aabuh Tumoso YVxuue, Turoso Yxuie, 1985.

6 /leckoBauka TeKCTUAHA MHAYCTPHja, KOja je O111a 3a4eTHUK TEKCTUAHE MHAYCTpUje
y Kpasesynn Cpdujn y mepmnoay nsmeby asa para, gokusea je crarHnparbe y 04HOCY Ha
npeapartHu pact. Jo Kpaja 1929. roanse y /leckoslly cy Beh1mHOM Aeaosase rpusaTHe da-
opuxe (I'pderuuxa wmodapa Josanosuh u Ilonosuh, Gabpuxa I'nuzopuja Ilemposuha, Gadpu-
xa Bpanxuha, Cmamenxosuha u xomn, @abpuxa Muxe Cmanxosuha u Cuna, @abpuxa yre-
Hux zajmara Jocuga Josarosuha), A0k cy jeArHe aKIoHapcke gpabprke Onae y BAaCHUIITBY
koHnepHa VMawuh (Puaujara pabpuie Kocme Vauha cunosu, Pabpura kanana u yxapuje AJ).
Cse ¢abpuke cy 6111€ yHUITITeHe TOKOM paTa I y3 ITOMOh penapaliuja Cy ce oriopasiae TeK
CpeAMHOM ABajeceTX, MeDyTuM, HIICy ycIee Aa A0XKIBe CBOj BpXYHall 13 IIpeApaTHOT I1e-
puoaa. ITpoMeHe y yHy TpaIlImeM TP>KUINTY 1 CTYIIame Ha 3aje AHMIKO Tp>KuITe padprka
n3 Caosennje 1 XpBaTcKe, y3 ITpeHoOIIehe (padprKa 1 KanmuTada mopoautia VMawuh n Teoka-
pesuh s Aeckosiia y beorpaa, oanocHo y Ilapahus, Hycy mo3utusHO yTuIjae Ha IIpUBpe-
ay Aeckxosria. (JKusan Crojkosuh, ,,PasBoj TekcTiane unAycrpuje o4 1918 a0 1944, Cmo 2o0-
Juna reckosauxe mexcmurre undycmpuje: (1884-1984), mpup. Aparoay6 Tpajkosih, JKnsan
Crojkosuh 1 ap., Jleckosart, 1984, ctp. 37-88; I1asae Lleposuh, ,Kpos ¢pabpuke aeckopauke
TekcTuAHe MHAycTpuje”, [Toaumuia, 22. 8.1929; Yea. M. Joxcumosnh, Cpncku Manuecmap y
1930 200.: y cnomert mpudecenozoduuitoutiy 00 0CHUGATLA Npee mekcmuite padpuxe y Aeckos-
1y, Aleckosarn, 1930).

6 AJ, 65-1203-2187, Crimcak IIpUCYTHUX aKIIMIOHapa BaHPeAHOM 300py aKIIMIOHapa
Apymtsa Muaan Jeamennna u koM, 9. 5. 1920; AJ, 65-1203-2187, 3anucHuK 4eTBpTOr pe-
AOBHOT 300pa akimoHapa MmaaH Jeamenniia u koM A, 27. 4. 1922; AJ, 65-1203-2187, V13-
BelITaj yrpasHor og00pa Munaana Jeumenune u Ko AJ y beorpaay noaser 6. pegoBHOM
300py ak1moHapa, 13. 4. 1924.
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Ba OJprKaJa je Haja/be CBOje CTape Be3e ITpeKo DaHaKa Koje Cy 3a/iHTepecoBa-
He y npeaysehnma nipexo Case u JyHaBa. Y TUM KpajeBrMa KpH3a je 3axsa-

TnAa caMo mpeayseha xoja cy ocHoBana y A00a nngaariuje”.

* % X

Bumie raasnmiie, sehu pact 6uaanca n sehe yuenthe crpanor kanmraaa
Cy OMAM MpUCyTHU y TeKCTUAHOj uHAycTpuju Xpsatcke u Caosenuje. Ca Apy-
re CTpaHe, y OCTaTKy Ap>KaBe Cy AOMMHMpaJa cpeatba IIpedyseha, ca xanm-
TaAoM y pykama gomahux unaycrpujasana. Tepuropujaanm pacriopes MHO-
CTPaHOT y/ararba y TeKCTUAHY MHAYCTPUjy IIOKa3yje Aa je MHOCTPaH! Kariu-
TaA MMao Hajjade rosunyje y Xpparckoj u CA0BeHUj!, 40K je y OCTaANM AeA0-
sMa Kpasepune, napounTo Ha Teputopuju rpeaparse Kpasesune CpOuje,
KanuTaa Ouo y pykama gomahux muaycrpujasana. 3HaTHUjU pacT TEKCTUA-
He MHAyCTpuje Ha noapyuyjy Xpsarcke u CaasoHMje y OBOM Hepuoay Bpaha
Ha IuTame Koje je, Meby ocraaum, nocrasuaa u Mapu-Kannn Yaanh: aa
an je n 'y xojoj mepu CpOuja eKOHOMCKM MMaAa KOPUCTHU 04, YjeAUberba ca
CBOJIIM jy>KHOCJAOBEHCKIM cyceAnMa?®® Magja jedaH Aeo MpUBPeAHUX UCTO-
puyapa TBpAM Aa je CpIicKa MHAYCTpHja IpoduTHpala y OBOM OAHOCY, aHa-
au3a ypabeHa y oKBUpy TeKCTUAHe MHAYCTPHUje TO He IIOTBphyje, HaIIpOTuB,
Behe TpXkuITe je BuIlle OAroBapalo CeBepo3arlagHMUM KpajeBuMa 3eMbe.
Vnak, 3a noysaanuje TBpArbe Tpeda IPUCTYIIUTH IINPOj aHAAU3H 11eAOKYTI-
He nnpuspeae Kpasepune Jyrocaasuje usmeby asa para.

7 Izvjestaj skupstine udruzenja beogradskih industrijalaca”, Trgovinski list, 6, 1927,
str. 3.
8 Mapu-Kannu Yaanh, . 0., crp. 200.
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Summary

Jelena Rafailovi¢, Ph. D.

The Volume and Structure of Financial Investments
in Textile Industry of the Kingdom of SHS

The paper analyzes the volume and structure of financial invest-
ments in textile industry of the Kingdom of Serbs, Croats and Slovenes. In
addition to this main inquiry it deals also with the issue of the so-called
nationalization of financial capital in the first post-war years. While high-
er equity, growth balance and greater participation of foreign capital were
typical for the textile industry in Croatia and Slovenia, the rest of the coun-
try was dominated by medium-sized enterprises, owned by local manufac-
turers. Territorial distribution of foreign industrial investments shows that
foreign capital had the strongest position in the textile industry in Croatia
and Slovenia, while in other parts of the Kingdom, especially in the pre-
war Kingdom of Serbia, the financial capital was in hands of local indus-
trialists. A significant growth of textile industry in Croatia — Slavonia dur-
ing this period leads to the question, asked by Marie-Janine Cali¢: name-
ly, whether (and to what extent) Serbia has benefited economically from
the unification with their South Slavic neighbors? Although a number of
economic historians argue that Serbian industry had benefited in this re-
spect, the analysis of textile industry could not confirm this standpoint; on
the contrary — the greater market was more convenient to the northwest-
ern parts of the country. However, for a more reliable asssesments of this is-
sue it is necessary to deal with the entire Yugoslav economy from a broad-
er chronological perspective.
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